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L’industrie des titres
de creances privees est
en pleine expansion

Une véritable tempéte de sociétés du marché intermédiaire avides
d’argent, qui sont incapables d’obtenir des préts conventionnels, et
d’investisseurs a la recherche de solutions pour remplacer les obligations
a faible rendement et les titres volatiles a insufflé un dynamisme
exceptionnel au marché des titres de créances privées. Voici la situation :

Les ASG composés de titres de
créances privées ont plus que triplé
depuis 2007
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*Au 30 juin 2017. Source : Produits en ligne Pregin, 2018.



Mondialement, les titres de créances
privées sont mamtenant la source de
financement que les sociétés privilégient
pour leurs transactions’
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B Sociétés spécialisées en titres de créances privées I Banque

*Comprend les transactions de capital-investissement et les acquisitions de sociétés.
Source : Rapport en ligne sur les créances privées de Preqin.

(( La croissance du financement par titres
de créances privées est en grande partie
attribuable a un retrait constant des banques
des marchés du crédit, lesquels sont soumis
a un durcissement des régles relatives aux

fonds propres. ))

Source : Rapport 2018 sur le marché mondial des créances privées de Pregin.



E En 2018, le Régime de pensions du
Canada a accordé une grande importance
aux titres de créances privées

REPARTITION DES TITRES REPARTITION DES AUTRES
DE L’OIRPC POUR 2018 TITRES DE PLACEMENT
TITRES A AUTRES TITRES CAPITAL-
REVENU FIXE DE PLACEMENT INVESTISSEMENT
-\ / -\

AUTRES

TITRES DE CREANCES
PRIVEES

ACTIONS / \ INFRASTRUCTURE
Source : Rapport annuel 2018 de I'OIRPC. HHORILER

( Le portefeuille de placement de POIRPC a fait meilleure
figure quele portefeullle de référence au cours des derniéres
périodes de cinq et de dix ans. ))

Source : OIRPC, mai 2017.

n Les préts directs ont généré des
rendements élevés tout en enregistrant
une volatilité moindre

TITRES DE CREANCES PRIVEES ET RENDEMENT ELEVE
RENDEMENT CUMULATIF DE SEPTEMBRE 2004 A SEPTEMBRE 2017

I Indice de préts directs Cliffwater I Indice de titres a rendement élevé sur
un a cing ans Bloomberg Barclays

Source : Indice de préts directs Cliffwater, Morningstar.



E Deux approches distinctes des placements
dans les titres de creances privees

1

2

MAXIMISATION PRESERVATION
DU RENDEMENT DU CAPITAL*
Créances en difficulté, Préts directs
actions structurées et (a effet de levier et
financement spécialisé sans effet de levier)

*Stratégie de créances privées actuelle de Partenaires Ninepoint.

B Les créances de premier rang directes
représentent la partie la plus securitaire
de la structure du capital

PRIORITE LA PLUS ELEVEE

Créance de premier rang*

Actions privilégiées

Capitaux propres

PRIORITE LA PLUS BASSE

*Stratégie de titres de créances privées sur laquelle Partenaires Ninepoint LP mise actuellement.

( Bien que le secteur des titres de créances privées peut
parfois étre considéré comme étant plus risqué que celui
des préts bancaires traditionnels, le nombre de fonds de
titres de créances privées qui optent pour une structure
plus conservatrice axée sur les “créances de premier rang”
indique le contraire. ))

Source : OIRPC, mai 2017.



Plus de la moitié des investisseurs actuels
du secteur des titres de creances privees

envisagent d’augmenter leur répartition
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M Diminuer la répartition
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Source : Entrevues de Pregin Investor, 2017.

Les consultants en placement disent que

le gestionnaire des titres de créances privées
doit absolument avoir de P’expérience en
matiére de stratégie de fonds pour établir

la sélection

Expérience en matiére de stratégie de fonds
Bilan de rendement de I’équipe

Bilan de rendement de la société

Engagement de la S.E.C envers le fonds
mesurable

Conditions et frais du fonds intéressants

Présence de la société sur le marché
des placements

Fidélité des investisseurs

Succés antérieurs de 'équipe en matiere
de financement

Stratégie de fonds unique
(lotures initiales réussies

Financements déja réalisés par la société

Présence de la société sur le marché
du financement

Fonds d’amorcage avec actifs

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

Proportion des participants

B Trésimportante MM Relativement importante [l Pas importante

Source : Enquéte menée aupres des consultants en placement de Preqin, novembre 2017.



E Les titres de créances privées peuvent
étre considérés comme étant une
catégorie d’actifs défensive dans
un monde incertain et complexe

AVANTAGES

v Une maniére novatrice de générer des revenus
v’ Faible volatilité
v Rendements semblables a ceux des actions

v/ Garantis par des actifs
v Partie la plus stre de la structure du capital
v/ Sans corrélation avec les catégories d’actifs traditionnelles

v’ Taux de défauts de remboursement et de pertes historiquement plus
bas que les obligations a rendement élevé

v’ Préservation du capital avec des rendements élevés a long terme

DIFFICULTES

v/ Manque de liquidités

v Transparence

v’ Information accessible limitée quant aux antécédents des
catégories d’actifs

v/ Manque de compatibilité avec les autres catégories d’actifs dans
les marchés privés et publics

v’ Flux de transactions non linéaire, ce qui entraine de I'argent non investi

Un bon gestionnaire peut vous aider
a tirer parti des avantages tout en
atténuant les difficultés



Pour en apprendre davantage
sur les placements dans les
titres de créances privées,
veuillez communiquer avec
votre conseliller en placement.

PARTENAIRES =

ninepoint

www.ninepoint.com

Les opinions, les estimations et les prévisions (« 'information ») contenues dans la présente étude sont uniquement celles de Partenaires Ninepoint LP et sont modifiables sans préavis.
Partenaires Ninepoint LP fait tous les efforts pour assurer que I'information est tirée de sources considérées fiables et exactes. (ependant, Partenaires Ninepoint LP n‘assume aucune
responsabilité quant aux pertes ou dommages directs ou indirects quelconques pouvant résulter de l'utilisation de cette information. Partenaires Ninepoint LP n’a aucune obligation de
mettre a jour ou de maintenir a jour 'information contenue dans le présent document. Les destinataires ne doivent pas substituer I'information a leur propre jugement. Veuillez consulter
votre conseiller professionnel relativement a votre situation particuliére. Les opinions concernant une société, un titre, une industrie ou un secteur de marché en particulier ne se veulent
pas une indication de la part de Partenaires Ninepoint LP de son intention de négocier ses fonds de placement. Ces opinions ne doivent pas étre considérées comme étant des conseils de
placement et ne doivent pas non plus étre considérées comme une recommandation dachat ou de vente. Linformation contenue dans la présente communication ne constitue pas une offre
ni une sollicitation par toute personne résidant aux Etats-Unis ou dans tout autre territoire de compétence ol une telle offre ou sollicitation n’est pas autorisée ou a toute personne qu’il est
illégal de solliciter ou a qui il est illégal de faire une telle offre. Les investisseurs éventuels qui ne résident pas au (anada doivent s'adresser a leur conseiller en placement pour déterminer
si les titres des Fonds peuvent étre Iégalement vendus dans leur territoire de compétence. Le présent document n'est offert qu’a titre informatif et ne doit pas étre considéré comme étant
des conseils en matiere de placement. Nous vous recommandons fortement de consulter votre professionnel des placements pour obtenir un examen exhaustif de votre situation financiere
personnelle avant d’appliquer toute stratégie de placement. Les renseignements contenus dans le présent document peuvent étre modifiés sans préavis et Ninepoint Partners LP n’est pas
responsable de l'exactitude ou de la mise a jour de ceux-ci.

Partenaires Ninepoint : Numéro sans frais : 1866 209-9906 SERVICES AUX NEGOCIANTS : RBC Services aux investisseurs et de trésorerie : Téléphone : 416 955-5885; sans frais : 1877 874-0899
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