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Les réductions d’exportations de l’Iran seront-elles le
TRIPLE de la prévision consensuelle ?

Aujourd’hui, le département d’État des États-Unis indique
qu’aucune dérogation ne sera accordée pour les
importations de pétrole iranien et que son souhait est que
les exportations iraniennes « passent à zéro ». Il s’agit
d’un événement très très important pour le marché
pétrolier. Des prévisions éclairées indiquent maintenant une réduction des exportations pétrolières
iraniennes de 1,5 à 1,6 million de barils par jour d’ici la  n de l’année. C’est TROIS FOIS LE
CONSENSUS DU MARCHÉ et repose sur une position beaucoup plus belliciste que celle que les
administrations précédentes avaient adoptée (100 % de réduction immédiate par rapport à 20 % de
réduction par trimestre).

Qu’est-ce que ça veut dire ? Nous croyons que l’OPEP et la Russie ont seulement 1,7 million de barils
par jour de capacité de réserve. Compte tenu de la hausse de la production d’environ 0,9 million de
barils par jour annoncée au cours de la  n de semaine (l’OPEP 0,7 et la Russie 0,2), nous pensons
que cela porte la capacité de réserve mondiale au-dessous d’un million de barils par jour. C’est
vraiment, vraiment important. La dernière fois que la capacité de réserve a atteint un niveau aussi
bas (moins de 1,5 % de la production totale), le prix du pétrole a grimpé à 147 $ le baril. Un
pourcentage de 1 % de capacité de réserve laisse le monde sans tampon d’urgence en cas de
perturbation politique (disons comme en Libye du jour au lendemain où le général Haftar a cédé le
contrôle du plus grand port d’exportation du pays à un gouvernement non reconnu par l’ONU et
pourrait signi er la perte continue d’environ 0,4 million de barils par jour à l’exportation !)

Avant aujourd’hui, nous avions comptabilisé qu’il n’y aurait aucune exportation de l’Iran et des
baisses d’exportation du Vénézuéla en 2018 ainsi que des baisses collectives de 0,8 million de barils
par jour en 2019. De ce qui précède, la baisse d’exportation du Vénézuéla s’élevait à 0,3 million de
barils par jour (alors qu’elle sera probablement beaucoup plus élevée) et celle de l’Iran était de
0,5 million de barils par jour. L’annonce d’aujourd’hui triple notre prévision de perturbation causée
par l’Iran. Nous avions déjà prévu que les stocks de l’OCDE attendraient le niveau le plus bas de
l’histoire d’ici mai 2020 et la déclaration d’aujourd’hui accélère l’échéancier de cet événement
possible.

En bref, une réduction plausible des exportations iraniennes d’ici la  n de 2019 pourrait consommer
toute la capacité de réserve au sein de l’OPEP et de la Russie. Nous sommes sur une avancée en
territoire inconnu. Cet événement renforce notre point de vue selon lequel le pétrole se dirige vers
une progression à trois chi res en 2020 (après aujourd’hui, il s’agit d’un événement possible en
2019). Le pétrole ayant seulement grimpé de 3,5 % et les titres pétroliers seulement de 2 %, je ne
pense pas que les gens se rendent bien compte de la signi cation de l’annonce d’aujourd’hui.

En résumé, nous sommes dans un marché haussier pluriannuel pour le pétrole.
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 Tous les rendements et les détails du Fonds a) reposent sur les parts de série A; b) sont nets de frais; c) sont

annualisés si la période est supérieure à un an; d) sont en date du juin 29, 2018; e) ) les rendements annuels de

2004 sont pour la période du 15 avril au 31 décembre 2004. L’indice est composé à 100 % de l’indice Capped

Energy TRI S&P/TSX et est calculé par Ninepoint Asset Management LP en fonction de l’information sur l’indice

accessible au public.

De façon générale, le Fonds est sujet aux risques suivants. Consultez le prospectus du Fonds pour obtenir une

description de ces risques : risque de concentration; risque de crédit; risque de change; risque lié aux

produits dérivés; risque relatif aux fonds indiciels négociables en bourse; risque touchant les

investissements étrangers; risque lié à l’in ation; risque lié aux taux d’intérêt; risque touchant les liquidités;

risque du marché; risque de nature réglementaire; risque lié aux opérations de prêt, de rachat et de rachat à

rebours; risque relatif à la série; risque de vente à découvert; risque relatif aux sociétés de ressources

naturelles à faible capitalisation; risque  scal.

Ninepoint Partners LP est le gestionnaire de placement des Fonds Ninepoint (collectivement, les « Fonds »). Un

placement dans un fonds commun de placement peut donner lieu à des commissions, des commissions de suivi,

des frais de gestion, des frais liés au rendement (le cas échéant) ainsi qu’à d’autres frais et dépenses. Veuillez lire

attentivement le prospectus avant d’investir. Le taux de rendement indiqué pour les parts de série A du Fonds

pour la période se terminant le juin 29, 2018 est basé sur le taux de rendement total composé annuel historique

et inclut les changements de valeur des parts et le réinvestissement des dividendes distribués. Il ne tient

cependant pas compte des ventes, des rachats, des distributions ou des charges facultatives ni des impôts sur le

revenu payables par tout détenteur de part qui pourraient avoir réduit le rendement. Les fonds communs de

placement ne sont pas garantis, leur valeur  uctue souvent et les rendements passés ne se reproduisent pas

nécessairement. L’information contenue dans la présente communication ne constitue pas une o re ni une

sollicitation par toute personne résidant aux États-Unis ou dans tout ressort où une telle o re ou sollicitation

n’est pas autorisée ou à toute personne qu’il est illégal de solliciter ou à qui il est illégal de faire une telle o re. Les

investisseurs éventuels qui ne résident pas au Canada doivent s’adresser à leur conseiller en placement pour

déterminer si les titres du Fonds peuvent être légalement vendus dans leur ressort.

Les opinions, les estimations et les prévisions (« l’information ») contenues dans la présente étude sont

uniquement celles de Ninepoint Partners LP et sont modi ables sans préavis. Ninepoint Partners fait tous les

e orts pour assurer que l’information est tirée de sources considérées  ables et exactes. Cependant, Ninepoint

Partners n’assume aucune responsabilité quant aux pertes ou dommages directs ou indirects quelconques

pouvant résulter de l’utilisation de cette information. Ninepoint Partners n’a aucune obligation de mettre à jour

ou de maintenir à jour l’information contenue dans le présent document. Les destinataires ne doivent pas

substituer l’information à leur propre jugement. Veuillez consulter votre conseiller professionnel relativement à

votre situation particulière. Les opinions concernant une entreprise, un titre, un secteur ou un marché en

particulier ne doivent pas être considérées comme une indication aux  ns de négociation des fonds

1



d’investissement gérés par Ninepoint Partners. Toute mention d’une entreprise particulière est faite uniquement

à t itre informatif ,  ne doit pas être considérée comme un conseil  en matière de placement ou une

recommandation d’achat ou de vente ni comme une indication de la façon qu’investissent ou investiront les

portefeuilles des fonds d’investissement gérés par Ninepoint Partners. Ninepoint Partners LP ou ses sociétés

a liées peuvent être propriétaires béné ciaires ou contrôler à titre béné ciaire 1 % ou plus de n’importe quelle

catégorie de titres de capitaux propres des émetteurs mentionnés dans la présente étude. Ninepoint Partners LP

ou ses sociétés a liées peuvent détenir une position vendeur de n’importe quelle catégorie de titres de capitaux

propres des émetteurs mentionnés dans la présente étude. Au cours des précédents douze mois, Ninepoint

Partners LP ou ses sociétés a liées peuvent avoir reçu des émetteurs mentionnés dans la présente étude une

rémunération pour d’autres raisons que les services normaux de conseils en matière de placement ou

d’exécution d’opérations.

Ninepoint Partners LP : Numéro sans frais : 1 866 299-9906 SERVICES AUX NÉGOCIANTS : CIBC Mellon GSSC Record

Keeping Services: sans frais : 1.877.358.0540


