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Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds contient des faits saillants financiers, mais non les états financiers intermédiaires ou
annuels du fonds de placement. Vous pouvez obtenir sur demande et sans frais un exemplaire des états financiers intermédiaires ou annuels en composant le
1 888-362-7172 en nous écrivant a I’adresse suivante : Ninepoint Partners LP, Royal Bank Plaza, tour Sud, 200, rue Bay, Bureau 2700, C.P. 27, Toronto
(Ontario) M5J 2J1, ou en visitant notre site Web, a www.ninepoint.com, ou le site Web de SEDAR+, a www.sedarplus.ca.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous de 1’une des fagons indiquées ci-dessus pour obtenir un exemplaire des politiques et
procédures de vote par procuration ou du dossier de vote par procuration, ou de I’information trimestrielle sur le portefeuille.
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Rapport de la direction sur le rendement du Fonds

Objectif et stratégies de placement

L’objectif de placement du Fonds mondial sélect Ninepoint (le « Fonds ») est de saisir le potentiel de croissance d’actions mondiales sur
lesquelles des dividendes sont versés ou non et a procurer une plus-value du capital en investissant dans un portefeuille concentré de chefs de
file mondiaux dans le domaine de 1’innovation. Le Fonds cherche a procurer une exposition concentrée aux titres de participation mondiaux
qui met I’accent sur I’augmentation des paramétres opérationnels clés, 1’essor des revenus, la régularité des bénéfices, la qualité des bénéfices
ainsi que la vigueur du secteur et du pays.

Dans le cadre de sa stratégie de placement, le Fonds peut :

*  détenir de la trésorerie, des instruments du marché monétaire a court terme, des titres a revenu fixe ou autres, a tout moment, y
compris, conformément aux dispositions du Reéglement 81-102, des titres d’autres fonds de placement gérés par Ninepoint
Partners LP (le « gestionnaire ») qui investissent la totalité ou la quasi-totalité de leur actif dans de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie, a des fins de gestion de la trésorerie;

e avoir recours a des instruments dérivés, comme des options, des contrats a terme standardisés, des contrats a terme de gré a gré
et des swaps, dans le cadre de ses stratégies de couverture ou autres, conformément a son objectif de placement et dans la mesure
permise par la réglementation sur les valeurs mobiliéres;

o effectuer des préts de titres, dans la mesure permise par la réglementation sur les valeurs mobilicres;

o effectuer des ventes a découvert conformément a ses objectifs de placement et dans la mesure permise par la réglementation sur
les valeurs mobiliéres;

* investir dans des fonds négociés en bourse (« FNB ») de marchandises jusqu’a 10 % de son actif net dans des FNB sous-jacents
tel que calculé au moment du placement, en vertu de la dispense accordée par les autorités de réglementation a 1’égard des
placements dans des FNB a effet de levier et des FNB de marchandises;

* investir dans des FNB américains sous-jacents sous réserve du respect des conditions de la dispense accordée par les autorités
de réglementation;

» investir dans d’autres FNB dans la mesure permise par la réglementation sur les valeurs mobiliéres.

Risques
Les risques d’investir dans le Fonds sont décrits dans le prospectus simplifié du Fonds. Le Fonds convient aux investisseurs qui ont une
tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation et événements récents
Le Fonds a été constitué en fiducie le 24 juin 2025, et a émis 15 000 parts de série F a I’intention du gestionnaire, pour une contrepartie en
trésorerie totale de 150 000 $ versée au Fonds. Au 30 juin 2025, le Fonds n’avait pas encore commencé ses activités.
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Opérations entre parties liées

FRAIS DE GESTION
Le Fonds verse des frais de gestion au gestionnaire a un taux annuel de 1,85 % pour les parts de série A, de 0,85 % pour les parts de série D,
les parts de série F et les parts de série ETF, de 1,75 % pour les parts de série P, de 0,75 % pour les parts de série PF, de 1,65 % pour les parts
de série Q, de 0,65 % pour les parts de série QF et au taux négocié par les porteurs de parts pour la série I. Les frais de gestion sont calculés et
cumulés quotidiennement en fonction de la valeur liquidative quotidienne des séries du Fonds visées et ils sont versés mensuellement. Puisque
le Fonds n’a pas encore commencé ses activités, il n’a engagé aucuns frais de gestion au cours de la période close le 30 juin 2025.

CHARGES D’EXPLOITATION
Le Fonds s’acquitte de ses propres charges d’exploitation qui comprennent notamment, les honoraires d’audit, les honoraires juridiques, les
droits de garde, les droits de dépdt et les charges administratives, ainsi que le coit de la communication de 1’information aux porteurs de parts.
Puisque le Fonds n’a pas encore commencé ses activités, il n’a engagé aucune charge d’exploitation au cours de la période close le
30 juin 2025.

AUTRES OPERATIONS ENTRE PARTIES LIEES
Le Fonds a tenu compte de 1’approbation, des recommandations favorables ou des directives permanentes du comité d’examen indépendant du
Fonds pour effectuer des opérations entre parties liées.
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Faits saillants financiers

Puisque le Fonds n’a pas encore commencé ses activités, il n’y a aucun fait saillant financier a présenter.

Ratios et données supplémentaires
Puisque le Fonds n’a pas encore commencé ses activités, il n’y a aucun ratio et aucune donnée supplémentaire a présenter.

Rendement passé

Rendement annuel
Puisque le Fonds n’a pas encore commenceé ses activités, il n’y a aucune information sur le rendement annuel a présenter.

Apercu du portefeuille de placements

Puisque le Fonds n’a pas encore commencé ses activités, il n’y a pas d’apercu du portefeuille de placements a présenter en date du
30 juin 2025.
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Renseignements sur ’entreprise

Adresse du sieége social

Ninepoint Partners LP

Royal Bank Plaza, tour Sud

200, rue Bay, bureau 2700, C.P. 27

Toronto (Ontario) M5J 2J1

TEL. : 416-362-7172

SANS FRAIS : 1-888-362-7172

TELEC. : 416-628-2397

COURRIEL : invest@ninepoint.com

Pour obtenir plus de renseignements, visitez notre site a 1’adresse :
www.ninepoint.com

Appelez notre ligne d’information sur les fonds communs de placement pour connaitre le cours de cloture quotidien :
416-362-7172 ou 1-888-362-7172

Auditeurs

Ernst & Young s.r.l./S.ENN.C.R.L.
EY Tower

100, rue Adelaide Ouest
Toronto (Ontario) M5H 0B3

Conseillers juridiques

Borden Ladner Gervais S.EN.CR.L., S.R.L.
Bay Adelaide Centre, tour Est

22, rue Adelaide Ouest

bureau 3400

Toronto (Ontario) M5H 4E3

Note sur les énoncés prospectifs

Le présent rapport peut contenir des énoncés qui constituent des énoncés prospectifs. Les énoncés prospectifs comprennent des énoncés de nature
prévisionnelle, qui dépendent d’événements ou de situations futurs, ou y font référence, ou comportent des mots ou des expressions comme « prévoir »,
« croire », « planifier », « estimer », « s’attendre a », « entendre » ou « cible » ou la forme négative de ces expressions ou d’autres expressions semblables, ou
utilisent la forme future ou conditionnelle de verbes comme « pouvoir » et « devoir » et des expressions semblables dans la mesure ou elles se rapportent a la
performance financiére future du Fonds ou d’un titre et aux stratégies et perspectives de placement du Fonds. Les énoncés prospectifs ne sont pas des faits
historiques, mais ils reflétent les attentes ou prévisions de résultats futurs en date du présent rapport. Ces énoncés prospectifs sont soumis a un certain nombre
de risques, d’incertitudes et d’hypothéses qui pourraient faire en sorte que les résultats ou les événements réels différent considérablement des attentes actuelles,
notamment des facteurs généraux d’ordre économique, politique et des facteurs liés aux marchés en Amérique du Nord et a I’échelle internationale, des
fluctuations des taux d’intérét et des taux de change, la volatilité des marchés boursiers et financiers, la concurrence, des changements technologiques, des
modifications a la réglementation gouvernementale, des modifications a la réglementation et aux lois sur les valeurs mobili¢res, des modifications aux lois
fiscales, des procédures judiciaires ou réglementaires inattendues et des catastrophes naturelles. Cette liste de risques, d’incertitudes et d’hypothéses importants
n’est pas exhaustive. Aussi ces facteurs et d’autres doivent-ils éclairer la lecture des énoncés prospectifs sans toutefois que les lecteurs se fient indiment a ces
énoncés prospectifs. L’information prospective contenue dans le présent rapport n’est a jour qu’a la date du présent rapport. Il ne faut pas s’attendre a ce que
cette information soit en toutes circonstances mise a jour, complétée ou modifiée, que ce soit en raison de nouvelles informations, de nouvelles circonstances,
d’événements futurs ou autrement.






